alterada, questionada ou reconhecida, de forraa a representar, de forma absoluta
ou relativa, um incremento da tributagdo incidente sobre os recursos do
Patrimdnio Separado;

iv)  parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas fungdes; €

V) demais despesas que, de acordo com a lei ou com a regulamentagdo aplicavel,
forem de responsabilidade do Patrimdnio Separado, desde que ndo previstas no
item 15.1 acima.

vi) quaisquer outras despesas nido previstas neste Termo de Securitizagdo, e que
sejam, no entender da Emissora ¢ nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis, proprias ao Patri moénio Separado e exigiveis para sua boa
administragio, devendo nessa hipotese, haver ratificagdo posterior em
deliberacio da Assembleia Geral.

153 Nao hé provisdes ou fundo de reserva que asscgurem a disponibilidade
financeira necesséria para o exercicio da cobranga judicial ou extrajudicial na hipotese
de inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio.

154 Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio
Separado, caso o Patriménio Separado seja insuficiente para arcar com as despesas
mencionadas nos itens acima, tais despesas serfio suportadas pelos Titulares dos CRA.
na proporgiio dos CRA detidos por cada um deles. Em (ltima instancia, as despesas
que eventualmente nio tenham sido saldadas na forma deste item serdio acrescidas a
divida do Patrimdnio Separado, preferindo aos pagamentos relativos aos CRA na
ordem de pagamento.

15.5 Sem prejuizo do disposto acima, séo também de responsabilidade dos Titulares
dos CRA:

i) eventuais despesas e taxas relativas a negociagéio dos CRA no compreendidas
nos itens 15.1 e 15.2 acima; e

i) tributos diretos e indiretos incidenies sobre o investimento em CRA, incluindo,
por exemplo, aqueles mencionados na Clausula 16. conforme aplicaveis.

16. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

16.1 Os Titulares do CRA estio sujeitos aos tributos diretos e indiretos mencionados
abaixo, conforme aplicéveis, ressaltando-se que os investidores néio devem considerar
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unicamente as informacdes contidas a seguir para fins de avaliar o investimento nos
CRA., devendo necessariamente consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo
especifica que sofrerdo enquanto Titulares do CRA.

162 O CRA, como regra geral, recebe o tratamento fiscal aplicavel aos titulos de
renda fixa, até por ser um titulo dessa natureza.

16.3 Entretanto, na legislagio que regulamenta a tributago dos rendimentos €
ganhos de capital na alienacéio dos CRA, existem regras especificas aplicaveis a cada
tipo de investidor, conforme sua qualificagdo: pessoa fisica, juridica, fundos de

investimento e de previdéncia complementar, instituicdo financeira, sociedade de

seguro, previdéncia e capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobilidrios e cdmbio,
distribuidora de titulos e valores mobili4rios ou sociedade de arrendamento mercantil,
pessoas juridicas isentas ou imunes e investidores néo residentes.

164 Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e Fisicas ¢ Imposto de Renda Retido
na Fonte:

(a.1) Pessoas Fisicas Residentes

(a.1.1) Nos termos do inciso IV, do artigo 3° da Lei n°® 11.033/04, os rendimentos
decorrentes dos CRA detidos por investidores pessoas fisicas residentes sdo isentos do
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF, bem como do imposto devido na declaragdo
de ajuste anual - IRPF.

(a.1.2) O parégrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo Normativa RFB n®1.585, de 31 de
agosto de 2015, estendeu a isen¢do acima referida também aos eventuais ganhos de
capital auferidos por pessoas fisicas em decorréncia de alienagéo de CRA.

(a.2) Pessoas Juridicas Residentes no Pais

(a.2.1) Os rendimentos auferidos pelas pessoas juridicas residentes detentoras de CRA
estdio sujeitos & retengio na fonte dependendo do prazo do investimento, de acordo
com a tabela abaixo. O imposto retido nesse caso serd considerado como antecipagao
do imposto devido na declaragdo.

até 180 dias 22.5%

entre 181 e 360 dias 20%
entre 361 e 720 dias 17.5%
mais de 720 dias 15%




(a.2.2) Por se configurar como antecipagio do imposto devido na declarag@o, cada
pessoa juridica devera considerar 0 montante retido na apuragfo do Imposto de Renda
das Pessoas Juridicas — IRPJ. A carga total a titulo de Imposto de Renda das Pessoas
Juridicas — IRPJ, que é cobrado em uma aliquota de atc 25% (vinte e cinco por cento)
das sociedades ou entidades que perceberem 0s rendimentos do CRA, dependera de
uma série de varidveis, tais como regime de apuragéo (e.g., lucro real, presumido, etc.),
objeto social e lucro tributdvel.

(a.2.3) Relativamente aos ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas residentes
no caso de alienagdo do investimento, a questao que se coloca ¢ se tais ganhos seréo
tratados como rendimentos que estdo sujeitos & tributac@io/retencdo regressiva nio
definitiva seguindo as aliquotas aplicaveis para os rendimentos de renda fixa, na
mesma forma da tabela apresentada anteriormente, ou, alternativamente, um ganho de
capital a ser apurado de acordo com a realidade de cada pessoa juridica. Caso haja
divida a esse respeito, também é recomendavel que um assessor tributario seja
consultado.

(a.2.4) Ha algumas situagdes especiais nas quais a legislagfio prevé a dispensa da
aplicago do IRRF, tais como nos rendimentos auferidos por fundos de investimento
e de previdéncia complementar, instituicfio financeira, sociedade de seguro, de
previdéncia e de capitalizagio, sociedade corretora de titulos, valores mobilidrios €
cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios ou sociedade de
arrendamento mercantil.

(a.2.5) As entidades isentas estdo sujeitas a tributagdo de forma exclusiva e definitiva
na fonte com base nas aliquotas regressivas apresentadas anteriormente, jé as entidades
imunes estdo dispensadas da retengfo do imposto desde que declarem sua condigdo a
fonte pagadora. No entanto, essas entidades podem sujeitar-se a tributagéo pelo IRRF
a qualquer tempo, inclusive retroativamente, uma vez que a Lei n® 9.532/97, em seu
artigo 12, paragrafo 1°, estabelece que a imunidade ndo abrange os rendimentos
auferidos em aplicagdes financeiras, de renda fixa ou de renda varidvel. Atualmente,
esse dispositivo legal esta suspenso por forga de agdo direta de inconstitucionalidade
movida pela Confederagdo Nacional da Sadde.

(a.3) Pessoas Fisicas e Juridicas Ndo Residentes no Pais

(a.3.1) Para os investidores néio residentes aplica-se 0 mesmo tratamento cabivel em
relacéio aos rendimentos e ganhos liquidos percebidos pelos residentes no pais, assim
como determina o artigo 78 da Lei n°® 8.981/95. Ressalte-se que os investimentos em
CRA realizados por pessoas fisicas residentes em paises com tributagdo favorecida sdo
também isentos do imposto de renda quanto & tributagio de seus rendimentos. Tal

S K .,

@



disposigéo € aplicavel ainda que os rendimentos estejam sujeitos ao regime especial
de tributacéo.

16.5 Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, Contribuigdo a0 Programa
de Integragdo Social - PIS e Contribui¢éio para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS:

(a) Como regra geral, os rendimentos ganhos relativos a0 CRA deverio ser tributados
pela Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL, em uma base de calculo
similar 4 do IRPJ, a aliquota de 9% (nove por cento) no caso de empresas nao
financeiras. Para as empresas financeiras, a aliquota da CSLL vigente no periodo de
1° de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 201 8 ¢ de 20% (vinte por cento), sendo
que a partir de 1° de janeiro de 2019 essa aliquota voltara a ser de 15% (quinze por
cento), conforme previsto na Lei 13.169/15.

(b) A Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social — PIS ¢ a Contribuigdo ao
Financiamento da Seguridade Social - COFINS incidem sobre o faturamento mensal
das pessoas juridicas, assim entendido o total das receitas por ela auferidas,
independentemente de sua denominagio ou classificagiio contébil.

(¢) Na maioria dos casos, o PIS e a COFINS se apurados no regime da ndo-
cumulatividade incidem a uma aliquota combinada de 9.25% (nove inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento), sendo que em alguns casos a legislacfio tributdria permite
o desconto de créditos. J4 se tais contribuigdes forem apuradas no regime cumulativo,
havera uma imposigdo de uma aliquota combinada de menor grandeza (i.e., 3,65%),
entretanto, sem a possibilidade para desconto de créditos.

(d) Ressalte-se que, desde 1° de julho de 2015, por forga do artigo 1° do Decreto n®
8.426/15, que revogou o Decreto n® 5.442/15, incide PIS e COFINS, as aliquotas de
0,65% (sessenta e c¢inco centésimos por cento) ¢ 4% (quatro por cento),
respectivamente, sobre as receitas financeiras auferidas pelas pessoas juridicas sujeitas
ao regime de apuragdio ndo-cumulativa das referidas contribuigdes.

16.6 Imposto sobre as Operagdes Financeiras — 10F:

(a) IOF — Titulos ou Valores Mobilidrios

(a.1) A incidéncia do IOF — Titulos ou Valores Mobili4rios ¢ determinada pela
aquisi¢@io, cessio, resgate, repactuagdo ou pagamento para liquidagdo de titulos e
valores mobiliarios. Entretanto, no caso de operagdo com CRA, os investimentos ndo
estdio sujeitos ao pagamento do IOF — Titulos ou Valores Mobilidrios, por conta da
instituigio da aliquota de 0% (zero por cento) para tais operagdes, conforme
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estabelecido pelo Decreto n® 7.487/11, 0 qual moditficou o Decreto 6.306/07, diploma
regulamentador do imposto. Alertamos, contudo, que por se tratar de tributo que
exerce importante papel extrafiscal, sua incidéncia e aliquota poderdo ser alteradas de
forma automatica por meio de Decreto do Poder Executivo.

(b) IOF — Cambio

(b.1) O IOF na modalidade cambio € imposto sobre as operagdes atinentes a liquidagao
de contratos de cdmbio.

(b.2) Nesse particular, com relag@o aos investidores nio residentes, o Regulamento do
IOF determina que o ingresso e o retorno de recursos estrangeiros para aplicagdo nos
mercados financeiro e de capitais ndo estdo sujeitos ao pagamento do [OF/Cédmbio em
virtude da aliquota desse imposto atualmente ser 0% (zero por cento), conforme
alteracdes promovidas pelo Decreto n° 8.325/14, que modificou o Decreto n® 6.306/07.
A exemplo do comentado para o IOF — Titulos ou Valores Mobilidrios, por exercer
fungéio extrafiscal, esse imposto podera ser modificado a qualquer tempo pelo Poder
Executivo.

17. PUBLICIDADE

17.1  As divulgacBes de fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares dos CRA,
bem como as convocagdes para as Assembleias Gerais, serfio realizadas nos prazos
legais e/ou regulamentares mediante publica¢do no jornal em que a Emissora publica
seus atos societarios e disponibilizago na pagina da Emissora na Internet.

17.2 Todos os atos relacionados a esta Emissio que, de qualquer forma, envolvam
interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovagdo (¢ ndo scjam
classificados como atos ou fatos relevantes) serfio disponibilizados na pégina da
Emissora na Internet, devendo a Emissora informar o Agente Fiducidrio da realizagéo
dessas disponibilizagdes até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia, sem prejuizo do
cumprimento. pela Emissora, das disposi¢des regulamentares aplicdveis.

173 A Emissora podera deixar de realizar as publicagbes acima previstas se
notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciério, obtendo de todos eles
declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes. O disposto neste item ndo inclui atos e fatos
relevantes, que deverdio ser divulgados na forma prevista no item 17.1, acima.

17.4 As demais informagdes periddicas da Emissora serdio disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema adequado da
CVM, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.



18. REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZACAO

18.1 O presente Termo de Securitizagfo sera registrado na Instituicdo Custodiante,
nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076/04 e do artigo 23 da Lein® 10.931/04.

19. DECLARACOES ADICIONAIS

10.1  Além das declaragdes prestadas no presente Termo de Securitizago, 0s anexos
V. VI, VII e VIII contém, respectivamente, declaragdes do Coordenador Lider, da
Emissora. do Agente Fiducidrio e da Instituicdo Custodiante.

19.2 A Emissora e o Agente Fiduciario declaram individualmente, para todos os fins
e efeitos, que verificaram a legalidade e a auséncia de vicios desta operagdo, além de
terem agido com diligéncia para assegurar a veracidade, a consisténcia, a corregéo ¢ a

suficiéncia das informagdes prestadas neste Termo de Securitizagao. '

20. COMUNICACOES

20.1 Todas as comunicacdes relativas a este Termo de Securitizacdo serdo
consideradas validamente recebidas a partir da sua entrega nos enderegos indicados
abaixo. ou em outros que as partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia
deste Termo de Securitizagfo:

i) Se para a Emissora:
Reit Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios S.A.
Avenida Rio Branco, n® 181, sala 711,
20040-007 - Rio de Janeiro/RJ
At.: Haroldo Monteiro da Silva
Tel.: (21) 2460-0200
E-mail; haroldo.monteiro@reit.com.br

ii) Se para o Agente Fiducidrio:
SLW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda.
Rua Dr, Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar
04530-001- Sao Paulo — SP
At.: Vinicius de Moraes Santos

Tel.: (11) 3048-9903
Fax: (11) 3048-9888
E-mail; fiduciariol@slw.com.br

20.2 Todas as comunicagdes relativas a este Termo de Securitizagdo deverdo ser
feitas por escrito e serdo consideradas recebidas: (i) quando entregues pessoalmente a
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pessoa a ser notificada, mediante protocolo; (if) apds 3 (cinco) dias contados da
postagem de carta com aviso de recebimento & pessoa a ser notificada; ou (iii) no caso
de comunicacdes feitas por fax. telegrama ou por correio eletronico, na data de
recebimento da confirmagdo de que a mensagem foi efetivamente recebida, seja por
recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente, seja diretamente pelo
destinatario por meio de telefonema gravado. Na hipétese referida no item (iii) acima,
os respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudangca de qualquer dos enderegos
acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

21. FATORES DE RISCO

71.1 O investimento nos CRA envolve uma série de riscos. Alguns riscos
relacionados ao investimento nos CRA se encontram brevemente descritos no-Anexo
IV ao presente Termo de Securitizagao.

22. CLASSIFICACAO DE RISCO
22.1 Os CRA objeto desta Emisséio no serdo objeto de classificagdo de risco.
23.  DISPOSICOES GERAIS

23.1 Na hipotese de qualquer disposigdo do presente Termo de Securitizagdo ser
julgada ilegal. ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposi¢des ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes a substituir a disposi¢éo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

23.2 Os direitos previstos neste Termo de Securitizagcdo € seus ancxos: (i) sé@o
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; ¢ (ii) so admitem rentincia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo ndo
implicaré novagio da obriga¢do ou renincia ao respectivo direito por seu titular nem
qualquer alteracio aos termos deste Termo de Securitizagio.

23.3 A tolerincia ¢ as concessdes reciprocas: (i) terfio cardter eventual; e (i) néo
configurardo, em qualquer hipotese, rentincia, transigéncia, novagdo, perda,
modificacio. reducdio, novagdo ou ampliagio de qualquer poder, faculdade ou
pretensdo de qualquer das partes.

23.4 Este Termo de Securitizacio ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando as partes e seus sucessores.
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235 As eventuais alteragdes do presente Termo de Securitiza¢do somente serdo
vélidas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia
Geral, observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizagfio; e (ii) pela
Emissora, exceto nas hipéteses decorrentes de lei ou agui expressamente previstas.

73.5.1 Nio obstante o disposto acima, este Termo de Securitizacio podera ser
alterado, independentemente da Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo: (i)
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, de adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras;
(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos
prestadores de servigos: (iii) envolver redugdo da remuneraciio dos prestadores de
servicos descritos neste Termo de Securitizagéo; e (iv) decorrer de corregao de erro
formal, desde que ndo acarrete qualquer alteragdo na remuneragdo, no fluxo de
pagamentos ¢ nas garantias dos CRA.

236 Este Termo de Securitizagio € regido pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

237 Fica eleito o Foro da Comarca de S&0 Paulo, Estado de S@o Paulo, com
exclusdo de qualgquer ouiro, por mais privilegiado seja, para dirimir quaisquer duvidas

ou controvérsias decorrentes deste Termo de Securitizagao e/ou dos CRA.

O presente Termo de Securitizagéo ¢ firmado em 4 (quatro) vias, de igual teor e forma,
na presenga de 2 (duas) testem unhas.

Rio de Janeiro, 07 de agosto de 2019.

[Assinaturas na préxima pagina. |



Pdgina 1/2 de assinaturas do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio Relativo aos Certificados de Recebiveis do Agronegicio da 1 Emissdo,
em Série Unica, da Reit Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios S.4., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegocio Devidos pela Pantanal Agricola Lida.”,
celebrado em 07 de agosto de 2019 enire a Reit Securitizadora de Recebiveis

Imobilidrios S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cambio Lida.
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RETT SECURI ZADORA DERECEBIVEIS 11\&\5113!&#&05 S.A.

Emissora

Nome:
Cargo:
Brune Patricio Braga do Ric Rodﬂgo Luiz da Costa pessanha
Diretor Presidente retor de Relacionamento
m \nyestdores
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Pdgina 2/2 de assinaturas do “Terme de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio Relativo aos Certificados de Recebiveis do Agronegécio da 1° Emissdo,
em Série Unica, da Reit Securitizadora de Recebiveis Imobilidrios S.A., Lastreados
em Direitos Crediiérios do Agronegécio Devidos pela Pantanal Agricola Lida.”,
celebrado em 07 de agosto de 2019 entre a Reit Securitizadora de Recebiveis
Imobilidrios S.A. e a SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.
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; mﬂ/w CORRETORA DE VALORES E'CAMBIO LTDA.
Agente Fiduciariopabians pves de Vira Bergaminl
gimone Aoa oncalves vaome:
Cargo:
TESTEMUNHAS:
Nome: o Nome:
RG n®: RGn":
CPF n*: CPF n*:
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