ANEXO ]

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO

AGRONEGOCIO

L. Inclusive para fins de atendimento ao disposto no artigo 9°, I, da Instrug@o
CVM 1n° 600/18, a Emissora apresenta, abaixo, as principais caracteristicas dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado:

Origem: Cédula de Crédito Bancério n® 56472/1, emitida em
27 de marco de 2019 pela Devedora;

Valor nominal da CCB: R$16.370.370.37 (dezesseis milhdes trezentos ¢
setenta mil, trezentos e setenta reais e trinta e sete
centavos), na Data de Emissdo;

Emitente da CCB e PANTANAL AGRICOLA LTDA., sociedade com

Devedora: sede na cidade de S#io Gabriel do Oeste, Estado de

Mato Grosso do Sul, na Rua Marechal Floriano, n°
1.120. inscrita no CNPJ sob o n® 04.480.269/0001-
73;

Credor original e Cedente:

BANCO PAULISTA S.A., institui¢do financeira
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.355, 2°
andar, inscrito no CNPJ sob n° 61.820.817/0001-09;

Data de emissdo da CCB:

27 de margo de 2019;

Data de vencimento final:

13 de setembro de 2021;

Juros remuneratoérios:

Capitalizagdio didria de 145% (cento e quarenta e
cinco por cento) da Taxa DI, de acordo com os
critérios e formula de célculo previstos na CCB;

Garantias:

| recursos minimo especificado no Contrato de Cesséo

Além da obrigacdo soliddria de pagamento assumida
pelos Devedores Solidarios:

i) cessdo fiducidria, outorgada pela Devedora, em
favor da Cedente, por meio do Contrato de Cessao

Fiducidria de Direitos Creditorios, dos direitos
creditérios da Devedora decorrentes da titularidade
da Conta Vinculada, a que serfo destinados os
recursos decorrentes do pagamento de direitos
creditorios da Devedora representados por
duplicatas. oriundos de negocios realizados com
clientes. devendo ser observado o volume de

Fiduciaria de Direitos Creditérios, incluindo todos

os eventuais ativos adquiridos e aplicagdes
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! financeiras realizadas com os recursos creditados na
Conta Vincuiada; e

ii) cessio fiducidria de Certificado de Deposito
Bancario — CDB de titularidade da Devedora, nos
termos do Contrato de Cessfio Fiduciaria CDB, com
valor de face de R$1.300.000,00 (um milhdo e
trezentos mil reais), na Data de Emissdo;

As regras e critérios para substituigdo, reforco e
execuciio das Garantias encontram-se previstos nos

respectivos Documentos da Operagao.

2. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula que ndo sejam definidos
neste anexo tém o significado previsto neste Termo de Securitizag@o.
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ANTXQ 1T

CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DOS CRA

PARCELA N2 | VENCIMENTO AMORTIZACAQ ENCARGOS FINANCEIROS
01 26 /08 /2019 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
02 24 /09 /2019 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
03 24 /10 /2019 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
04 25011 4 2019 3,8446% + 1459 da Taxa DI sobre-saldo devedor
05 23 /12 /2019 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
06 22 /01 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
07 21 /02 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
08 23 /03 /2020 3,8446% +145% da Taxa DI sobre saldo devedor
09 22 /04 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
10 21 /05 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
11 22 /06 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
12 20 /07 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
13 19 /08 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
14 18 /09 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
15 19 /10 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
16 17 /11 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
17 17 /12 /2020 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
18 18 /01 /2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
19 17 /02 / 2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
20 17 /@3 /2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
21 16 /04 /2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
22 17 /05 / 2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
23 15 /06 /2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
24 15 /07 / 2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
25 16 /08 / 2021 3,8446% + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
26 13 /09 /2021 SALDO + 145% da Taxa DI sobre saldo devedor
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INSTRUCAO CVM N° 583/16

ANEXO 111
INFORMACOES PARA OS FINS DO ARTIGO 6°, PARAGRAFO 2°, DA

1. Para os fins do artigo 6°, paragrafb 2°, da Instrugdo CVMn® 583/16, a Emissora
informa que, nesta data, além da prestagéo de servicos de agente fiducidrio decorrente
da presente Emiss#o, o Agente Fiducidrio também presta servicos de agente fiduciario
nas seguintes emissdes da Emissora ou de sociedade coligada, controlada, controladora

ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Garantias |
{além do l
. ) Série / Quant. Patrimdnio i Inadimplemento
et Wl (85 Emissiio Emitida Separado e ¥elsimenn no Periodo
Regime
Fiducidrio)
CRI R$ 64.604.665,20, ged 183 Cessao 15 de maio de | N/A
na data de emissdo: | Séries da2* ' Fiduciariade | 2024
Emissio dirgitos
creditorios e
1 aval. ]
CRI R$ 67.848214.66, | 18°¢19 157699 | Cessio 15 de N/A
na respectiva data Séries da 2* | Fidugiariade | dezembro de
, de emissdo; Emissdo ‘ direitos 2026
| crediiorios e
! | aval.
2. Em relagdo as garantias indicadas nas operagdes acima, foram consideradas

aquelas celebradas na data de emissac de cada uma das respectivas operagoes.
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ANEXD IV
FATORES DE RISCO

0O investimento em CRA envolve diversos riscos que deverdo ser analisados de forma
independente pelo potencial Investidor. O potencial Investidor deve ler
cuidadosamente este Termo de Securitizagéo, bem como consuitar 0s profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo
exemplificados, de forma n@io exaustiva, alguns dos riscos envolvidos no investimento
nos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

Politica Econdmica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, € por Vezes, significativas
intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetérias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As agdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas
envolveram, no passado. confrole de saldrios e pregos, desvalorizagdo da moeda,
controles no fluxo de capital ¢ determinados limites sobre as mercadorias ¢ servigos
importados, dentre outras. Os negocios, os resultados operacionais ¢ financeiros e 0
fluxo de caixa da Emissora, da Devedora ¢ dos Devedores Soliddrios podem ser
adversamente afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou
municipal, ¢ por fatores como: (i) variagdo nas taxas de cambio; (ii) controle de
cambio: (iii) indices de inflagdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros: (v) expansdo ou
retraciio da economia; (vi) alteragdes nas legislacdes fiscais e tributdrias; (vii) falta de
liquidez nos mercados doméstico, financeiro e de capitais: (viil) racionamento de
energia elétrica; (ix) instabilidade de pregos; (x) eventos diplomaticos adversos; (x1)
greves gerais e demais paralizacdes trabalhistas; (xii) politica de abastecimento,
inclusive criagio de estoques reguladores de commodities; (xiii) politica fiscal e
regime tributdrio; e (xiv) medidas de cunho politico, social e econémico que ocorram
ou possam afetar o Brasil.

A Emissora, a Devedora, os Devedores Solidarios e o Coordenador Lider ndo podem
prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetaréo
negativamente a economia, os negdcics ou desempenho financeiro do Patrimdnio
Separado e, por consequéncia, 0s CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cenério politico do pais no desempenho da economia

brasileira e crises politicas tém afetado a confianga dos investidores e do publico em
geral. o que resulta na desacelerago da cconomia e aumento da volatilidade dos titulos
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emitidos por companhias brasiiciras. Atuamnents, 08 mercados brasileiros estdo
vivenciando uma maior volatilidade devido as incertezas decorrentes da operagdo
Lava-Jato e seus impactos sobre a economia brasileira e 0 ambiente politico.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulag@o de
futuras politicas de controle inflaciondrio, contribuiam para a incerteza econdmica e
aumentavam a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagio frequentemente tém incluido a manutengo de
politica monetdria restritiva com altas taxas de juros, restringindo assim a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no
mercado de caAmbio e acBes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito
material desfavoravel sobre a economia brasileira e sobre os ativos que lastreiam esta
Emissdo.

Em 1994, foi implantado o plano de estabilizagio da moeda (denominado Plano Real).
Desde entdio. no entanto, por diversas razdes, tais como crises nos mercados
financeiros internacionais, mudancas da politica cambial, elei¢des presidenciais, entre
outras ocorreram novos “repiques” inflaciondrios. A elevagio da inflagdo poderd
reduzir a taxa de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o
que pode afetar adversamente os negdcios da Devedora e dos Devedores Solidarios,
influenciando negativamente suas respectivas capacidades produtiva e de pagamento.

Instabilidade da Taxa de Cadmbio ¢ Desvalorizagio do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No
passado. 0 Governc Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de
diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas. pequenas
desvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria
amensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dos mercados de cd&mbio.
As desvalorizagdes cambiais em perfodos de tempo mais recentes resultaram em
flutuacdes significativas nas taxas de cAmbio do Real frente ao Ddélar em outras
moedas. Niio ¢é possivel assegurar que & taxa de cdmbio entre o Real ¢ o Délar ira
permanecer nes niveis atuais.

As depreciactes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes
inflacionérias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da

Devedora e dos Devedores Solidarios.
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Efeitos da Retracio no Nivel dz Atividads oo néimica

Nos tltimos anos, o crescimento da econonua brasileira, aferido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retracdo no nive! da atividade econdmica podera significar diminui¢io
das atividades e negocios em geral, afetando negativamente a Devedora e os
Devedores Solidarios.

Alteragdes na Legislagio Tributdria do Brasil Poderio Afetar Adversamente os
Resultados Operacionais e as Receitas da Devedora e dos Devedores Solidarios

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que podem
afetar os participantes do setor de securitizagdo ¢ seus respectivos clientes. Essas
alteracdes incluem mudangas nas aliquotas e, ocasionalmente, a criagfo de tributos e
a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacdo ¢ associada a determinados
propositos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
aumento da carga tributaria da Emissora, da Devedora. dos Devedores Solidérios e dos
prestadores de servigos da Emissdo, que poderd, por sua vez, influenciar sua
lucratividade e afetar adversamente os precos de servigos e seus resultados. Néo ha
garantias de que a Emissora, a Devedora, os Devedores Solidarios e os prestadores de
servigos da Emissdo serdio capazes de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua
lucratividade se ocorrerem alteragdes significativas nos tributos aplicaveis as suas
operagdes & negocios.

A Instabilidade Politica Pode Gerar Impacto Adverso sobre a Economia
Brasileira

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o
desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a
confianca dos investidores ¢ do publico em geral, ¢ que resultou na desaceleragdo da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por
companhias brasileiras.

Nos tltimos anos. o cenario politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade
em decorréncia principalmente da identificagfio ¢ investigagiio de um esquema de
corrupedo envolvendo varios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que
culminou com o impeachment da Presidente da Republica Dilma Rousseff. Michel
Temer foi empossado pelo Senado para cumprir o restante do mandato presidencial
até 2018. A presidéncia de Temer foi marcada por agitagdo politica ¢ econémica
significativas, pelo continuo surgimento de escéndalos de corrupgdo politica, por
impasse politico, lenta recuperagfio econdmica, greves de massa, descontentamento
geral da populacgdo brasileira e disputas de comércio exterior.
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Depois de uma tumultuada dispufa preside neial, o songressista Jair Bolsonaro derrotou
Fernando Haddad no segundo turno das eleigdes realizadas em 28 de outubro de 2018
e se tornou o presidente do Brasil em 1° de jansiro de 2019. Nio esta claro se e por
quanto tempo as divisdes politicas no Brasil gue surgiram antes das eleigOes
continuario durante a presidéncia de Jair Bolsonaro e os efeitos que tais divisdes terdo
sobre a capacidade de Jair Bolsonare de governar o Brasil e implementar as reformas
pretendidas. A continuagdo de tais divisoes poderia resultar em impasse no Congresso,
agitagio politica e manifestacdes massivas efou greves que poderiam afetar
adversamente as operagBes € negocios da Emissora, da Devedora, dos Devedores
Solidarios e dos prestadores de servicos da Emissdo. Incertezas em relacdo a
implementa¢dio, pelo novo governo, de mudangas relativas as politicas monetdria,
fiscal ¢ previdencidria, bem como & legislagdio pertinente, podem contribuir para a
instabilidade economica. Essas incertezas & novas medidas podem aumentar a
volatilidade do mercado de titulos brasileiro.

A recente instabilidade politica ¢ ccondmica levou a uma percep¢io negativa da
economia brasileira e a um aumento da volatilidade do mercado de valores mobilidrios
brasileiro. Instabilidades econdmicas recorrentes e incertezas politicas podem afetar
adversamente os negbcios da Devedora ¢ dos Devedores Soliddries e, portanto, sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio no ambito desta
Emissédo.

Ambiente Macroecondmico Internacional e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional

Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro
sdo influenciados pela percep¢do de risco do Brasil, de outras economias emergentes
e da conjuntura econdmica internacional. A deterioracio da boa percepgdo dos
investidores internacionais em relag@o 2 conjuntura econémica brasileira podera ter
um efeito adverso sobre a economia nacional e sobre os titulos e valores mobiliarios
emitidos no mercado de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no
mercado financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupgéo
em companhias abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo
aplicagfio rigorosa das normas de protegdo dos investidores ou a falta de transparéncia
das informagdes ou, ainda, eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em
outras economias poderfio influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar
negativamente os titulos e valores mobilidrios emitidos no Brasil, Diferentes condig¢des
econdmicas em outros paises podem provocar reagdes dos investidores, reduzindo o
interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores
brasileiros e no prego de mercado dos CRA.
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Redugio de Investimentos Estrngoirss itg S asil

Uma eventual redugdo do volume de investimenios estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, 0 que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Essa reduggio do volume de investimentos
impacta, ainda, as taxas de cambio do Délar dos Estados Unidos da América e,
consequentemente, o prego das commodities. as quais sio referenciadas no Délar dos
Estados Unidos da América. lgualmente, eventual elevacéo significativa nos indices
de inflago brasileiros e a atual desaceleragao da economia dos Estados Unidos da
América podem trazer impacto negativo para & economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos € custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras, 0 que pode impactar
adversamente a capacidade de pagamento da Devedora e dos Devedores Solidarios.

Acontecimentos ¢ Mudan¢as na Percepgdo de Riscos em Outros Paises,
Sobretudo em Economias Desenvolvidas, Podem Prejudicar o Preco de Mercado
dos Valores Mobilidrios Globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissio de companhias brasileiras &
influenciado, em diferentes graus; pelas condi¢des econdmicas e de mercado de outros

paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores

a0s acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor
de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros
paises de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras,
incluindo os CRA. o que poderia prejudicar seu prego de mercado.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, A SEU LASTRO E AS GARANTIAS

Recente Desenvolvimento da Securitizacio de Direitos Creditérios do
Agronegécio ¢ da Regulamenta¢iio Aplicdvel aos Certificados de Recebiveis do
Agronegdécio

A securitizagio de direitos creditorios do agronegscio € uma operagdo recente no
Brasil. A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio, foi
editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior de emissdes de certificados
de recebiveis do agronegocio nos Gltimos anos. A Instrugdc CVM n° 600, editada em
1° de agosto de 2018, que dispde especificamente sobre o regime dos certificados de
recebiveis do agronegécio objeto de oferia pitblica de distribuigo, entrou em vigor
recentemente, no dia 31 de outubro de 2018, de forma que sua efetiva aplicagdo ainda
néo € totalmente pacificada e estd sujeita a interpreiagdes diversas.
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Além disso. a securitizacdo ¢ operagio complexa comparativamente a outras emissoes
de valores mobiliarios, jé que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagédo
dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Devedora) e
créditos que lastreiam a emiss@o. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no
Brasil. tal mercado ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagGes em que ainda ndo existam regras
que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aocs Investidores
dos CRA. Os érgaos reguladores e o Poder Judiciario poderfio, ao analisar a Oferta ¢
os CRA e/ou em um eventual cenario de discussio e/ou de identificaciio de lacuna na
regulamentagdo existente, (i) editar normas que regem o assunto ¢/ou interpretéa-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os Devedores
Solidarios, a Cedente e/ou os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavordveis aos interesses dos Investidores dos CRA.

Inexisténcia de Jurisprudéncia Consolidada Acerca da Securitizac¢ao

Em razéo da pouca maturidade e da falia de tradic#o e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relaglio a estruturas 'de securitizagdo, em situagdes adversas
podera haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razio do dispéndio de tempo
e recursos para execugio judicial desses direitos. Assim, em razdo do carater recente
da legislagic referente a CRA e de sua paulatina consolidagdo levam & menor
previsibilidade quanto & sua aplicagfo e interpretagio ou a eventuais divergéncias
quanto a suas estruturas pelos Investidores, pelo mercado e pelo Poder Judicirio,
exemplificativamente, em eventuais conflitos ou divergéncias entre os Titulares de
CRA ou litigios judiciais.

Risco de Concentracio e Efeitos Adversos na Remuneracio e Amortizacio

Os Direitos Creditérios do Agronegdceio s@io devidos em sua totalidade pela Devedora,
sem prejuizo da obrigagdo soliddria de pagamento assumida pelos Devedores
Solid4rios. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA estd concentrado na
Devedora e nos Devedores Solidérios, sendo que todos os fatores de risco de crédito a
eles aplicaveis sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade
de pagamento des Direitos Creditorios do Agronegécic €, consequentemente. a
amortizago e a remuneracdo dos CRA.

Os CRA siio Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Oriundos da
CCB

Os CRA ém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais s@o oriundos
da CCB emitida pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para fazer frente aos
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