15/02/2023

2,6315%

| 4+ 135% da Taxa DI sobre saldo devedor
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SALDO

-+ 135% da Taxa DI sobre saldo devedor
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ANEXO [l
INFORMACOES PARA OS FINS DO ARTIGO 6°, PARAGRAFO 2°, DA
INSTRUCAO CVM 583/16

3 Para os fins do artigo 6°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 583/16, a Emissora
informa que, nesta data, além da prestagdo de servigos de agente fiducidrio no dmbito da
presente Emissdo, o Agente Fiduciario ndo presta servigos de agente fiducidrio em
nenhuma emissio da Emissora ou de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora.
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ANEXO IV
FATORES DE RiSCO

O investimento em CRA envolve diversos riscos que deverdo ser analisados de forma
independente pelo potencial Investidor. O potencial Investidor deve ler cuidadosamente
este Termo de Securitizagdo, bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios
antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados, de forma né@o
exaustiva, alguns dos riscos envolvidos no investimento nos CRA.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS
Politica Economica do Governo Federal

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes, e por VeZzes, significativas
intervengdes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

As acbes do Governo Federal para controlar a inflagio e efetuar outras politicas
envolveram, no passado, controle de saldrios e pregos, desvaloriza¢do da moeda,
controles no fluxo de capital ¢ determinados limites sobre as mercadorias e servigos
importados, dentre outras. Os negocios, os resultados operacionais ¢ financeiros e o fluxo
de caixa da Emissora, da Devedora e dos Devedores Solidarios podem ser adversamente
afetados em razdo de mudangas na politica publica federal, estadual e/ou municipal, e por
fatores como: (i) variagdo nas taxas de cimbio; (ii) controle de cambio: (iii) indices de
inflacdo; (iv) flutuagdes nas taxas de juros: (v) expansdo ou retragdo da economia; (vi)
alteragdes nas legislagoes fiscais e tributdrias; (vii) falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; (viii) racionamento de energia elétrica; (ix)
instabilidade de pregos; (x) eventos diplomaticos adversos; (xi) greves gerais e demais
paralizagdes trabalhistas; (xii) politica de abastecimento, inclusive criagio de estoques
reguladores de commodities; (xiii) politica fiscal e regime tributario; e (xiv) medidas de
cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Brasil,

A Emissora, a Devedora, os Devedores Solidarios ¢ o Coordenador Lider ndo podem
prever quais politicas serdo adotadas pelo Governo Federal e se essas politicas afetardo
negativamente a economia. os negocios ou desempenho financeiro do Patrimonio
Separado e, por consequéncia. os CRA.

Tradicionalmente, a influéncia do cendrio politico do pais no desempenho da economia
brasileira e crises politicas tém afetado a confianga dos investidores e do publico em geral,
o que resulta na desacelera¢do da economia e aumento da volatilidade dos titulos emitidos
por companhias brasileiras.

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil enfrentou indices de inflagdo consideraveis. A inflagdo e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagio de futuras
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politicas de controle inflacionario, contribuiam para a incerteza econdmica ¢ aumentavam
a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. Futuras medidas tomadas pelo Governo
Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervenc¢io no mercado de cambio e ag¢oes
para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavoravel sobre a
economia brasileira e sobre os CRA.

Em 1994, foi implantado o plano de estabilizagdo da moeda (denominado Plano Real).
Desde entdo, no entanto, por diversas razoes, tais como crises nos mercados financeiros
internacionais, mudangas da politica cambial, eleigdes presidenciais, entre outras
ocorreram novos “repiques” inflaciondrios. A elevagdo da inflagdo podera reduzir a taxa
de crescimento da economia, causando, inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar
adversamente os negoécios e atividades da Devedora e dos Devedores Solidarios,
influenciando negativamente suas respectivas capacidades produtiva e de pagamento.

Instabilidade da Taxa de Cimbio e Desvalorizacio do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No passado,
o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes
politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagoes
periodicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas
de cambio flutuante, controles cambiais e dos mercados de cambio. As desvalorizagdes
cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagoes significativas nas
taxas de cambio do Real frente ao Dolar em outras moedas. N#o € possivel assegurar que
a taxa de cambio entre o Real e o Dolar ird permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes ou apreciagdes do Real frente ao Délar também podem criar pressoes
inflaciondrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez da
Devedora e dos Devedores Solidarios.

Efeitos da Retrac¢io no Nivel da Atividade Econémica

Nos ultimos anos, o crescimento da economia brasileira, aterido por meio do PIB, tem
desacelerado. A retragdo no nivel da atividade economica poderé significar diminui¢ao
das atividades e negocios em geral, afetando negativamente a Devedora e os Devedores
Solidérios.

Alteracdes na Legislagio Tributaria do Brasil Poderio Afetar Adversamente os
Resultados Operacionais e as Receitzs da Devedora e dos Devedores Solidarios

O Governo Federal regularmente implementa alteragdes no regime fiscal, que podem
afetar os participantes do setor de securitizacdo e seus respectivos clientes. Essas
alteragdes incluem mudangas nas aliguotas e. ocasionalmente, a criagdo de tributos ¢ a
cobranca de tributos tempordrios, cuja arrecadagdo ¢ associada a determinados propésitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderéo resultar em aumento da
carga tributdria da Emissora, da Devedora, dos Devedores Solidarios e dos prestadores
de servicos da Emissdo, que poderd, por sua vez, influenciar sua lucratividade e afetar
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adversamente os precos de servigos e seus resultados. Nio ha garantias de que a Emissora,
a Devedora, os Devedores Solidarios € os prestadores de servicos da Emissdo serao
capazes de manter seus pregos, o fluxo de caixa ou a sua lucratividade se ocorrerem
alteracdes significativas nos tributos aplicaveis as suas operagdes € negocios.

A Instabilidade Politica Pode Gerar Impacto Adverso sobre a Economia Brasileira

O ambiente politico do Brasil historicamente influenciou, e continua a influenciar, o
desempenho da economia do pais. Crises politicas afetaram, e continuam a afetar, a
confianga dos investidores e do publico em geral, o que resultou na desaceleragao da
economia e no aumento da volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias
brasileiras.

Nos tltimos anos, o cendrio politico brasileiro experimentou uma intensa instabilidade
em decorréncia principalmente da identificagdo e investigagio de um esquema de
corrupgiio envolvendo vérios politicos, incluindo membros do alto escaldo, o que
culminou com o impeachment da Presidente da Republica Dilma Rousseff. Michel Temer
foi empossado pelo Senado para cumprir o restante do mandato presidencial até 2018. A
presidéncia de Temer foi marcada por agitagao politica e econdmica significativas, pelo
continuo surgimento de escindalos de corrupgdo politica, por impasse politico, lenta
recuperagdo econdmica, greves de massa, descontentamento geral da populagdo brasileira
e disputas de comércio exterior.

Depois de uma tumultuada disputa presidencial, o congressista Jair Bolsonaro derrotou
Fernando Haddad no segundo turno das elei¢des realizadas em 28 de outubro de 2018 e
se tornou o presidente do Brasil em 1° de janeiro de 2019. Nao estd claro se e por quanto
tempo as divisdes politicas no Brasil que surgiram antes das elei¢des continuardo durante
a presidéncia de Jair Bolsonaro e os efeitos que tais divisdes terdo sobre a capacidade de
Jair Bolsonaro de governar o Brasil e implementar as reformas pretendidas. A
continuagdo de tais divisdes poderia resultar em impasse no Congresso, agitagéo politica
e manifestacoes massivas e/ou greves que poderiam afetar adversamente as operagdes €
negocios da Emissora, da Devedora, dos Devedores Solidérios e dos prestadores de
servicos da Emissdo. Incertezas em relagdo a implementagdo, pelo novo governo, de
mudangas relativas as politicas monetaria, fiscal e previdencidria, bem como a legisla¢ao
pertinente, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e novas
medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiro.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percepgdo negativa da economia
brasileira e a um aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Instabilidades econémicas recorrentes e incertezas politicas podem afetar adversamente

o0s negocios da Devedora e dos Devedores Solidarios e, portanto, sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio no dmbito desta Emissdo.

Ambiente Macroecondomico Internacienal e Efeitos Decorrentes do Mercado
Internacional
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Os valores de titulos e valores mobilidrios emitidos no mercado de capitais brasileiro sao
influenciados pela percepgdo de risco do Brasil, de outras economias emergentes ¢ da
conjuntura econdmica internacional. A deterioragdo da boa percepgdo dos investidores
internacionais em relag@o a conjuntura econémica brasileira poderd ter um efeito adverso
sobre a economia nacional e sobre os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado
de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos negativos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢io em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagdo rigorosa das normas
de prote¢do dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situagoes de crise na economia brasileira ¢ em outras economias poderdo
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Diferentes condigdes econdmicas em outros paises podem
provocar reagdes dos investidores, reduzindo o interesse pelos investimentos no mercado
brasileiro e causando, por consequéncia, um efeito adverso no valor de mercado dos
titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros e no prego de mercado dos CRA.

Redugiio de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual redu¢do do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter
impacto no balango de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captagdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado
internacional, a taxas de juros mais elevadas. Essa redugio do volume de investimentos
impacta, ainda, as taxas de cambio do Délar dos Estados Unidos da Ameérica e,
consequentemente, o prego das commodities, as quais sdo referenciadas no Dolar dos
Estados Unidos da América. Igualmente. eventual elevacao significativa nos indices de
inflacdo brasileiros ¢ a atual desaceleragao da economia dos Estados Unidos da América
podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de
taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagoes
de recursos por empresas brasileiras, o que pode impactar adversamente a capacidade de
pagamento da Devedora e dos Devedores Solidarios.

Acontecimentos ¢ Mudancas na Percepcio de Riscos em Outros Paises, Sobretudo
em Economias Desenvolvidas, Podem Prejudicar o Preco de Mercado dos Valores
Mobilidrios Globais

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes econdmicas e de mercado de outros
paises, inclusive economias desenvolvidas e emergentes. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises de

economia emergente ou politicas econémicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, o que
poderia prejudicar seu prego de mercado.

RISCOS RELACIONADOS AOS CRA, A SEU LASTRO E AS GARANTIAS
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Recente Desenvolvimento da Securitizacio de Direitos Creditérios do Agronegocio
e da Regulamentacio Aplicivel aos Certificados de Recebiveis do Agronegécio

A securitizagiio de direitos creditorios do agronegécio ¢ uma operag¢do recente no Brasil.
A Lei 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegécio. foi editada em 2004.
Entretanto. s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis do
agronegdcio nos ultimos anos. A Instrugao CVM n° 600, editada em 1° de agosto de 2018,
que dispde especificamente sobre o regime dos certificados de recebiveis do agronegocio
objeto de oferta publica de distribuig@o, entrou em vigor recentemente, no dia 31 de
outubro de 2018, de forma que sua efetiva aplicagdo ainda ndo ¢ totalmente pacificada e
esta sujeita a interpretagoes diversas.

Além disso. a securitizagio é operagdo complexa comparativamente a outras emissoes de
valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos
riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a Devedora) e créditos
que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, tal
mercado ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica,
podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcione, gerando
assim uma inseguranga juridica e um risco aos Investidores dos CRA. Os orgdos
reguladores ¢ o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um
eventual cendrio de discussdo e/ou de identificagio de lacuna na regulamentacdo
existente, (1) editar normas que regem. o a:jsp.mo ¢/ou interpreté-las de forma a provocar
um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora, os Devedores Solidérios, o Cedente e/ou
os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos
Investidores dos CRA.

Inexisténcia de Jurisprudéncia Consolidada Acerca da Securitiza¢do

Em razdo da pouca maturidade ¢ da falta de tradi¢éo e jurisprudéncia no mercado de
capitais brasileiro em relago a estruturas de securitizagao, em situagdes adversas podera
haver perdas por parte dos Titulares de CRA em razéo do dispéndio de tempo e recursos
para execucdo judicial desses direitos. Assim, em razio do carater recente da legislagdo
referente a CRA e de sua paulatina consolidagéo levam & menor previsibilidade quanto a
sua aplica¢fio e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos
Investidores, pelo mercado ¢ pelo Poder Judiciario, exemplificativamente, em eventuais
conflitos ou divergéncias entre os Titulares de CRA ou litigios judiciais.

Risco de Concentracio e Efeitos Adversos na Remuneragiio ¢ Amortizagio

Os Direitos Creditorios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela Devedora,

sem prejuizo da obrigacio soliddria de pagamento assuimida pelos Devedores Solidarios.
Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Devedora e nos

Devedores Solidarios, sendo que todos os fatores de risco de crédito a eles aplicaveis sdo
potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, a amortizagdo e a
remunera¢do dos CRA.
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Os CRA sio Lastreados ¢em Direitos Creditérios do Agronegocio Oriundos da CCE

Os CRA tém seu lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, os quais sdo oriundos
da CCE emitida pela Devedora, cujo valor deve ser suficiente para fazer frente aos
montantes devidos aos titulares dos CRA durante todo o prazo da Emissdo. Ainda que
haja, nesta data, em atendimento aos termos da Lein® 11 .076/04, suficiéncia do lastro dos
CRA. nio existe garantia de que nao ocorrerd futura insuficiéncia, descasamento ou
interrupgéo, inclusive, por exemplo, em razdo de inadimplemento de fluxo de pagamento
por parte da Devedora, ou mesmo da existéncia de despesas suportadas pelo Patrimonio
Separado, caso em que os titulares de CRA poderdo ser ne gativamente afetados, seja por
atrasos no recebimento de recursos devidos pela Emissora, ou mesmo pela dificuldade ou
impossibilidade de receber tais recursos.

Risco da Formalizacio dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos CRA, e Riscos
Relacionados 2 Destinaciio dos Recursos Decorrentes da CCE

A CCE e os CRA devem atender aos critérios legais e regulamentares estabelecidos para
sua regular celebragdo e formalizago. Adicionalmente, os CRA, emitidos no contexto da
Emissdo, devem estar vinculados a direitos creditorios do agronegocio, atendendo a
critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizagdo. A caracterizagdo
da CCE como direito creditério do agronegocio requer a adequada destinag¢do dos
recursos dela decorrentes, nos termos nela previstos. Nao é possivel assegurar que ndo
houve erros, falhas ou fraudes no processo de formalizacdo da CCE ou mesmo na
destinacdo dos recursos da CCE. Tais situacdes podem ensejar a descaracterizagio da
CCE como direito creditorio do agronegocio e. no limite, podem provocar o resgate
antecipado dos CRA, em razido de sua ma formalizacdo, bem como, eventualmente,
alteragdes no tratamento tributario previsto neste Termo de Securitizagdo, causando
perdas ou prejuizos aos Titulares de CRA.

Possibilidade de Amortizagio Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA

Os CRA estdo sujeitos, na forma definida neste Termo de Securitizacdo, a eventos de
Amortizag¢do Extraordinaria e de Resgate Antecipado. A efetivagao desses eventos podera
resultar em dificuldades de reinvestimento por parte dos Investidores a mesma taxa
estabelecida como remuneragao dos CRA.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Em caso de inadimplemento de qualquer das Obrigacdes Garantidas, as Garantias
poderio ser excutidas. observados os termos constantes dos instrumentos que as
amparam, para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipotese.
o valor obtido com a excussdo das Garantias podera nao ser suficiente para o pagamento
integral dos CRA, o que afetaria negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de
suportar as suas obrigagdes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo. Além disso, ndo
obstante a possibilidade de substitui¢do do prestador de servigos, a Emissora ndo tem
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ingeréncia sobre o monitoramento trimestral do estoque objeto do Contrato de Alienagdo
Fiduciéria de Estoques.

Risco de Deterioracio ou Inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os CRA sio lastreados pelos Direitos Creditorios do Agronegdcio, decorrentes da CCE.
Os Direitos Creditérios do Agronegécio foram vinculados aos CRA por meio deste
Termo de Securitizaco, constituindo-se o Regime Fiducidrio e o Patrimonio Separado.
Os Direitos Creditérios do Agronegécio representam créditos detidos pela Emissora
contra a Devedora, correspondentes ao saldo da CCE, que compreende juros
remuneratérios e outros eventuais encargos ¢ penalidades contratuais ou legais, bem
como suas Garantias e demais acessorios. O Patriménio Separado constituido em favor
dos Titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigagio da
Emissora. Assim, o recebimento integral ¢ tempestivo, pelos Titulares dos CRA, dos
montantes devidos conforme este Termo de Securitizagdo depende do recebimento, pela
Emissora, das quantias devidas em fungdo da CCE em tempo habil para o pagamento dos
valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econdmico-
financeira da Devedora ou dos Devedores Soliddrios, como aqueles descritos nesta se¢do,
podera afetar negativamente a capacidade do Patrimonio Separado de honrar suas
obrigacoes.

Risco Relacionado a Situacio Patrimonial e Financeira dos Devedores Solidarios

Uma vez que os Devedores Soliddrios possuem a obrigagdo soliddria de honrar as
Obrigagdes Garantidas. os CRA estdo sujeitos a risco de crédito relativo também a
situagéio patrimonial e financeira dos Devedores Solidérios, jd que existe a possibilidade
de os Devedores Solidarios deixarem de arcar com as obrigagdes por eles assumidas, em
decorréncia de eventual dificuldade financeira que estes venham a experimentar.

Risco Relacionado 2 Auséncia de Provisdes e Fundo de Reserva

Nao ha provisdes ou fundo de reserva que assegure a disponibilidade financeira
necessaria para o exercicio da cobranca judicial ou extrajudicial na hipdtese de
inadimplemento dos Direitos Creditorics do Agronegécio, ou mesmo para 0 pagamento
de quaisquer outras despesas, ordindrias ou extraordindrias, relacionadas aos CRA.
Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patrimdnio Separado,
caso o Patrimdnio Separado seja insuficiente para arcar com tais despesas, estas serdo
suportadas pelos Titulares dos CRA. na propor¢ao dos CRA detidos por cada um deles.
Em ultima instincia, as despesas que eventualmente nao tenham sido saldadas
diretamente pelos Titulares dos CRA serdo acrescidas a divida do Patriménio Separado,
preferindo aos pagamentos relativos aos CRA na ordem de pagamento.

RISCOS RELACIONADOS A SECURITIZACAO E AO REGIME FIDUCIARIO

Direitos dos Credores da Emissora
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